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Opgave 1

1.1

Falskt. Dette kan ses pa velfeerdstabsfunktionen:

SL=(y—9)*+r(r —7)?

Samfundet foretrackker stabilitetet ift. ingen output-gaps og en inflation
stabil pa hhv. strukturelt niveau y og et malniveau for inflation 7*. Det
er altsa lige meget, om BNP og privatforbrug ligger over eller under dets
normale forbrug, da det i begge tilfeelde giver samfundstab. Udsagnet er da
falskt, da der ikke kun er samfundsgkonomisk tab, nar BNP og privatforbrug
ligger under deres normale niveau, men det kan ogsa ligge over.

1.2

Sandt. Det Ricardianske teorem siger, at en finansiering af de offentlige
udgifter ved hgjere skatter eller via hgjere geeld, ikke vil have nogen effekt pa
det private forbrug. Det skyldes, at forbrugerne er rationelle og vil gennem-
skue, at hgjere geeld vil fore til hgjere skatter i fremtiden. I vores tilfeelde
sa vil husholdningerne gennemskue, at de lavere skatter vil fore til lavere
offentligt forbrug i fremtiden, og husholdningerne vil altsa spare op til senere
perioder. Derfor vil det private forbrug ikke stige ved en skattenedsaettelse,
og udsagnet er derfor sandt.



Opgave 2

2.1

Ligning 1 viser sammengaengen mellem realrente, outputgap og et efterspgrgselsstad
(v¢). s angiver effekten af realrenten pa outputtet, og vi regner med at den
ligger mellem 0 og 1.

Ligning 2 er ligningen for realrenten, som viser sammenhangen mellem
realrenten, den nominelle og inflationsforventningerne til naeste periode.

Ligning 3 angiver en modificeret Taylor-regel, der angiver ligevaegten pa
pengemarkedet. Dvs. sammenhaengen mellem nominel rente, rentemalet, in-
flationsforventningerne til neeste periode og centralbankens (CB) inflationsmalseetning.
Hvor h angiver hvor kraftigt CB reagerer pa en inflationsstigning. Vi antager
at h > 0.

Ligning 4 er ligningen for det samlede udbud. Den viser sammenhangen
mellem inflationen i periode t, inflationsforventningerne i naeste periode og
outputgappter. v angiver effekten af outputgappet pa inflationen.

Vi indseetter ligning (MP) ind i (RR) og isolerer ry — 7

re =T+ Ty h(m —7") —wy
re — 7 = h(m —7")
Herfra indseetter vi det i (IS) og finder AD-kurven:

yo =y = v — ag(h(m — 7))

Yy —y = vy — agh(m — 1)

2.2

For v; = 0 passerer AD-kurven igennem (g, 7%), illustreret som ADy i y; — -
diagram. For s; = 0 passerer AS-kurven igennem (y,7*) = (9, m—1)
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Vi ser at AD-kurven rykker ned grundet et permanent fald i inflationsmalet,
hvilket medfgrer et lavere niveau for alle mulige punkter pa AD-kurven, da
vi netop har et lavere inflationsmal i alle scenarier. Der kommer ustabilitet i
perioderne frem til den langsigtede ligeveegt, da der kommer et inflationsgap,
som vil veere forskellen pa den tidligere 7,4, og det nye m,,. Det skyldes,
at vi har statiske forventninger til inflationen. Inflationsgapet skaber lavere
efterspgrgsel grundet ustabilitet. Derfor ender vi med, at y; < ¥.

2.3

[ periode 0 geelder folgende ligning 7§ = 7", S& vi har fglgende AS-kurve i
periode 0 og 1:

T =" + y(y; — )

I figuren ovenover rykker AD-kurven i periode 1 ned til 7/%, hvilket giver

en ny malseetning til 7* = 7', dette giver en ny AD-kurve i periode 1:

Y — Y = vy — aph(m, — 7'™)

Eftersom der ingen stgd er, sa bliver v, = 0. Herfra indssetter vi AS-
ligningen i ovenstaende udtryk:

Yt — Y= —Oé2h(7Th®j +y(y —9) — Wlav)



Yo — § = —ah(7" — 7'%) — ashy(y; — )
Y — J + ashy(ye — §) = —ah(x" — 7'®)

(1+ anhy) * (g — §) = —aoh(x" — 7'™)

Oégh

= e (- hei  _lav
ey 1+ ashy ™)
— g — Lh hgj _ _lav
=4 1+ ashy ™)
For periode 1:
=7 — Lh hej _ _lav
Y=Y 1+ ashry ™)
Og for AS-kurven i periode 1:
— haj _Lh hoj _ _lav
M= 1 (e (R = )
T o= ﬂ.hQij _ OZQ—h’}/ hoj ﬂ_lav))
1+ ashy
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1 + OéQh/}/ 1 + OéQh/}/
T = ﬂ-h(bj _ Oézhﬁy haj a2hﬁy lav + ,n_lav . 7T_lav
1 + O!gh/}/ 1 + O./Qh/}/
h . h
T = grlav + (1 _ iy ahes _ ( __ elvyy lav
1+ OCQh’}/ 1+ OéQh’7
1 h h . 1 h h
71_1:71_lav + 7_ Qa7 )ﬂ_hgj_( + Qg ’7_ Qo

1+ O./gh")/ 1+ agh'y
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— lav - h@j o lav
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— lav hgj _ _lav
T =T T o )
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Jo storre 7 er, desto mindre bliver outputgappet i periode 1 er i forhold til
inflationsgappet. Inflationsgappet i periode 1 bliver ogsa lavere, nar - stiger.
Det skyldes, at markederne reagerer kraftigere pa en inflationsstigning, nar
7 er stor.
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Ovenstaende
figur viser, at jo stgrre ash desto fladere bliver AD-kurven. Det skyldes
at outputgappet bliver lavere, desto stgrre ash er. Altsa vil det angive
fglsomheden for efterspgrgslen ift. centralbankens inflationsmal og marked-

ernes reaktion pa en rentestigning.
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Vi ser
at nar -y stiger, sa vil AS-kurven blive mere stejl, hvilket skyldes at inflation-
sgappet bliver mindre nar gamma stiger.

Med folgende parametre:

1 1
_ 2 2
i _ 0.12 — 0.02) = 2 % (0.1) = —0.043
= 1+%*%*( ) %*( )
— 0024+ ———%0.1=0.11
S T

Vi ser, at outputgappet er negativt mens inflationen er faldet en lille
smule. Vi far altsa, at et lille fald i inflation medfgrer et stort fald i output.
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Vi tegner:
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I periode 1 har vi ligeveegten 71, %;. I naeste periode vil der komme nye
inflationsforventninger, og vi ender i ligevaegten my, . Det seenker dog SRAS-
kurven i periode 2, da der er sket et inflationsfald grundet statiske infla-
tionsforventninger. konomien rammer en ny ligeveegt kalder 7o, ys. For

hver periode vil SRAS-kurven rykker leengere nedad, indtil vi rammer den
lav

langsigtede ligevaegt 77, .
2.5
Med definitionerne for output og inflationsgap:

Ur = —aphy
* * ~
T — T =T—1 — T + VY

T = T—1 + YUt
Nu kan vi indssette AS 1 AD:

Gr = —agh(fti1 + YY) = —aohfti 1 — ashyy,
Sa ved vi fra AD hgjere oppe:
Y1

o1 = —hy_1 = Ty = ———
Oézh



Derfor:

~

U = —aoh % Y ashyi,
legh,

Ut + aohyye = U1

(14 a2hy)ye = i1
A 1 S
Yt = myt—l = Bh-1,8 = 1+ aohn

Vi viser ved induktion:
Det ma geelde for alle perioder stgrre eller lig 1 at:
For periode 2 fas:

Y2 = B
For periode 3 fas:
ys = Bl = BB = B
Derfor:
g =B
2.6

Vi opskriver den uendelige rackke for ¢ og bruger regnereglen for summen for
en uendelig geometrisk rackke:

Y= +Y2+ Y3+ ...
g =11+ B9+ B + ..

g=n(1+B+B*+..)

A A
y—l_ﬁyl
Da indsaetter vi 3:
. 1 .
Yy=1—"""—"7 N
1= (o)
. lt+ahy
y—1+a2h7_1y1

8



Y= aghy Y1
Vi husker, at 4, = y1 — ¥
~ 1 + 042}17 ( 7>
Y= aghy Y1—Y

Hvilket jo var det vi skulle finde.

Vi ser, at det akkumulerede outputgap afhsenger negativt af ~, hvor ~
viser, hvor kraftigt markederne reagerer pa en inflationsstigning. Hvis ~
er meget stor, sa reagerer markederne lidt pa en inflationsstigning, og det
akkumulerede output-gap bliver derfor numerisk lille. Omvendt sa ser vi, at
hvis « er lille, sa vil markederne reagerer meget pa en inflationseendring. Det
vil fore til, at det akkumulerede output-gap bliver numerisk stort.

Pa langt sigt kan centralbanken ikke pavirke outputtet, og outputgappet
vil derfor blive det samme, ligegyldigt hvilken politik centralbanken fgrer.
Det stemmer ogsa overens med gkonomisk teori.

Vi ved at fra (4), er Sacrifice ratio:

1 .
y — __(Trh(aj - Wlav) o
/Y
4 1
(7Th¢j _ Wlav) ol
i 1
(,/Th(zij — 7-[—lav) ol

Ved v = 1/3 ser vi, at m = —3. 1 pct. fald i inflationen seenker
det akkumulerede output-gap med 3 pct. Derfor ville et fald i inflation pa
10% medfgre et samlet fald i akkumuleret BNP pa 30%.



