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Ligning 1 er IS-kurven. Den viser sammenhaengen mellem realrenten og
den samlede eftersporgsel. ¢ er offentligt forbrug. v viser efterspgrgselstad,
hvor efterspargsel afhsenger positivt af efterspgrgselsstedende, v, 1= y; 1.
eftersporgsel athaenger ogsa positivt af det offentlige forbrug, g = v 1.
Desuden afhaenger efterspgrgslen ogsa negativt af realrenten, r» T= y; |.
Oftest regnes det med, at den Keynesianske multiplikator er en del af a-
parametrene.

Ligning 2 er en modificeret version af Fisher-ligningen. Realrenten er givet
af den nominelle rente fratrukket den forventede inflation i naeste periode.
Ligning 3 er en modificeret Taylor-regel for den nominelle rente, hvor der
dog ikke indgar output-gap. 7* angiver det gnske mal for inflationen. Den
nominelle rente athaenger ogsa af den strukturelle realrente og forventingen
til inflationen. h forventes at vaere positiv, da en stigning i inflationen skal
give en stigning i den nominelle rente.

Ligning 4 er den finanspolitiske regel for, hvordan det offentlige forbrug skal
veere et modsvar til udviklingen i efterspgrgslen/indkomst. Det offentlige for-
brug skal veere en stabilisator.

Ligning 5 er AS-kurven. Den reelle inflation er givet af den forventede in-
flation og outputgappet. Hvis indkomsten er hgjere end trenden, sa stiger
inflationen.

Ligning 6 viser, at den forventede inflation i en given periode er lig inflatio-
nen i forrige periode.
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Vi starter med at definere 7, = 7y — 7* og ¥y = y; — ¥y, hvor vi nu anvender

(A.7) og (A.8):
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Det aflaeses, at langsigtsligevaegten bliver i skeeringen mellem LRAS og
AD-kurven.

Vi har nu udledt matematisk og grafisk, hvordan der vil vaere en konstant
langsigtsligevaegt for inflation og efterspgrgsel.

Ved fx et eftersporgselsstod, sa vil vi rykke nordvest pa AD-kurven med
en faktor z = Tilkvh hvilket vi kunne udlede fra ligning A.8. Vi er derfor pa
den kortsigtede ligevaegt (71,7). Nu bliver den forventede inflation i neeste
periode lig den nuveerende inflation (A.6). Nar efterspgrgselsstod igen er nul,
sa ved vi, at AS-kurven skal skeere i punktet (y,m;_1), hvilket netop er lig
(g, m ), fordi vi er i periode 2. Her ser vi, at y; < g, hvilket giver et negativt
outputgap via (A.5), og inflationen bliver pavirket negativt. Inflationen er
lavere end i periode 1, hvilket far centralbanken til at seenke den nominelle
rente relativt mere via (A.3)., hvilket kan ses ved leddet h(m; — 7*). Da bade
den faktiske samt den forventede inflation falder, sa vil centralbanken szenke
den nominelle rente for at stimulere efterspgrgslen og realrenten falder ogsa



via (A.2). Nu rykkes SRAS-kurven ned, da der bliver produceret mere til
en given inflation, og vi er derfor i punktet C. Hele denne process sker igen
og igen, indtil gkonomien er i ligeveegten (g, 7*). Desuden ved vi fra A.4, at
det offentlige forbrug vil tilpasse sig til efterspgrgselsstoddet for at opna en
stabiliserende effekt.

Spgrgsmal 3

Nu vil den forventede inflation i den nuveaerende periode i stedet afhesenge
af den forventede og faktiske inflation i forrige periode. Ved et hgjt ¢, sa
vil der veere en "stickiness” ift. inflationsforventningerne, da der vil veere
nogen, som baserer deres forventede inflation for denne periode ud fra den
forventede inflation for forrige, selvom den ikke er lig den faktiske. Sa lsenge
der er nogen, der justerer deres inflationsforventninger til faktisk at atheenge
af den faktiske inflation for forrige periode og ikke den forventede, sa vil vi
have konvergens. Dette vil veaere tilfeeldet da 0 < ¢ < 1. Grafisk sa geelder
det, at SRAS-kurven bliver fladere i hver periode, hvilket vil give en leengere
konvergensperiode.
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Ved et negativt udbudsstéd har vi at, s; > 0, dvs. at prisen gges for en
givet efterspgrgsel. Dette medfgrer en hgjere ligevaegts pris, givet en hgjere
inflation. Dermed vil efterspgrgslen falde, hvilket betyder at lige vaegten for
output vil falde. Det vil sige: s; T= 7 1= y; . Da efterspgrgslen er lav og
inflationen er hgj, sa seenker centralbanken renten, far at fa begge variable i
ligeveaegt. Det producere mere for at skabe stgrre eftersporgsel, sa gkonomien
rammer dets ligevaegt.

Ved et negativt efterspgrgselssted har vi at v, < 0, dvs. at 2z, |. Altsa,
vil efterspgrgslen blive mindre. Nar der opstar et negativt sted vil output
falde i ligeveegten samt inflationen vil falde. Output vil springe over til sit
langsigtede niveau igen, mens inflationen stadig har et negativ gab. Da vi
har, at inflationen er lavere end inflationsmalet, sa far vi et endnu hgjere
output. Her gar centralbanken ind og heever renten sa inflationen ender pa
inflationsmalet og output nar sin langsigtede ligevaegt. Det offentlige vil da
seenke produktionen for at senke efterspgrgslen.

Ved en stigning i h, vil centralbanken laegge storre veegt pa inflationssta-
bilisering, dermed bliver renten mere fglsom for en givet sendring i inflationen.

I folge (A.9) ser vi at h = «a 7, det betyder at AD kurven vil blive
fladere.

Ved en stigning i k vil det offentlige ligge stgrre veegt pa finanspolitisk
stabilisering i form af gget justering af det offentlige forbrug. Igen ser vi at
k 1= « |, hvilket betyder at AD-kurven bliver stejlere.
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Vi tegner det ind som:
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Her ser vi, at inflationen ligger pa 7y g, mens output ligger pa y*. Output
bliver kunstigt hgjt, hvilket skyldes, at det offentlige producere mere, end der
ville blive gjort i en naturlig ligevaegt. Derfor bliver inflationen ogsa kunstigt
hgj. Vi finder inflationen pa lang sigt som:

INDSAET MATEMATIK

Jo hgjere k, des mere vil det offentlige korrigere med hensyn til out-
put, hvilket vil fa inflationen til at stige. Jo hgjere h er, des mere prgver
centralbanken at korregere med hensyn til inflationen. Den trakker derfor
inflationen pa lang sigt ned. a; og ay angiver effekten af henholdsvis det
offentlige forbrug og realrentens pavirkning pa efterspgrgslen.



