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Spagrgsmal 1

Vihar, at S = Y;—C}. Det vil sige, at opsparingen svarer til alt det indkomst,
som ikke bliver forbrugt i periode 1. Eftersom opsparingen er negativ, sa ma
vi have, at S <0< Y, — (] <0< Y; < (. Det betyder, at forbrugeren
enten laner i periode 1 eller bruger af deres opsparing.

Vi bruger, at Cy = (1 +1r)S + Y3, og vi finder fglgende udtryk:

—Y,
(1+47r)

Denne ligning siger, at det der er blevet lant i periode 1 skal kunne betales
tilbage af indkomsten i periode 2 diskonteret med renten. Man kan altsa ikke
lane mere i periode 1 end man har af indkomst i periode 2. Det skyldes, at
vi kun har 2 periode, og at alt skal derfor betales tilbage i periode 2.

Co>0&(14r)S+Y,>20e 5>
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Vi isolere S i vores budgetbetingelser og finder frem til:

S=Y, -0
Cy, — Y5
g — 2 2
1+4+7r
02—3/2 C’2 _}/2 Yé CQ
Y. — O, = Y. — O, = Y. —
=G 1+7r en-0G 1+7"1—|—7’<:> 1+1+7“ CI+1—|—T

Vi bruger folgende definition H = Y; + 11%, og vi finder frem til udtrykket

Ch + % = H. Denne ligning forteeller os, at forbruget i periode 1 og for-
bruget i periode 2 tilbagediskonteret med renten skal veere lige den sam-

lede disponible indkomst i begge perioder, hvor indkomsten i periode 2 er
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tilbagediskonteret med renten.
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Forbrugeren vil preeferencemaessigt helst forbruge i periode 1, hvilket ses ved
¢ > 0, da foretraekker at forbruge nu, men fordi en tilstreekkelig hgj rente
kan @ge preeferencen ved at bruge i periode 2. Det kan ses pa udtrykket:

147
1+0¢

Den ekstra nytte ved at bruge i periode 1 skal svare til den ekstra nytte
i periode 2 tilbagediskonteret med tidspraeferencen 1 + ¢, dog medregnes en
indkomstkompensation i form af renten 1 4+ r. Vi ved ogsa, at Cy og C5 skal
veere positive, da en ekstra enhed forbrug, nar der forbruges nul, vil give
uendeligt meget ekstra marginalnytte.

u'(Ch) =

u'(Ca)
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For at kunne tegne den konsoliderede budgetrestriktion, sa skal vi finde en
funktion af formen C5(Ch):

1%7":H_Cl<:>C2<01)ZH'(1+7’)_01'(1+7‘)
_ u(Cs) . - |
U=u(C)+ Tt Su(C)=U-(1+¢) —u(C) - (1+¢)

Nu kan vi indtegne nyttefunktionerne for forskellige U og budgetbetingelsen:



O Cied) - wle) (= d)

/

HoQee) = e
5«0

I grafen nedenunder ser vi, at heeldningen pa den konsoliderede budget-
betingelse er blevet stejlere. Forbrugeren har i dette tilfeelde lyst til at bruge
mere i periode 2, da deres indkomst er blevet mere veerd i den periode. Derfor
ser vi ogsa et fald i forbruget i periode 1.
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Vi finder fglgende:



+In{H-{1 +7r)—=Cy-(1+71))
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Cy H-(140¢)=C1-(1+¢)
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Vi far, at det optimale forbrugsniveau i periode 1 afhaenger kraftigere af
tidspraeferencen end det optimale forbrug i periode 2, som afhsenger mere
af renten. Forbrugeren vil derfor udjesevne sit forbrug og sin opsparing efter
tidspreeferencen samt renten. C7 atheenger af renten form af H, hvor vi netop
ved fra tidligere, at H = C + IC—JfT Derfor atheenger det optimale forbrug i
hver periode af det samlede forbrug i begge. Safremt vi ikke fik H men kun
Y1 og Y3, sa ville det optimale forbrug afheenge af den samlede disponible

indkomst i1 begge perioder. Dette er i praksis det samme som det samlede



forbrug, da det hele sjovt nok skal veere lige hinanden.
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Vi finder et udtryk for S*:

S=Y,-C,
v bt
o (e )
S=Vi- o T

Elf::}, 1+, 140 Y
2+ ' 2406 ' 2+0l+r
1 1+¢ Y,

W -

=2|o' 24+l +r

Eftersom at alle komponenter er positive ma fglgende geelde:
1 1 Y: Y:
L oypite e b
24+ ¢ 24+¢1+r 1+
Hvilket er lig S > —%. Herfra finder vi, at S* > 0 hvis fglgende er
opfyldt:
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Vi far netop, at hvis tidspreeferencen ¢ er stgrre end renten, sa kan den
optimale opsparing i periode 1 vaere negativ. Det geelder praecis, at indkom-
sten opsparingen er positiv, hvis det relative forhold mellem tidspraeference
og renten er lavere end forholdet mellem indkomsten i periode 1 og periode
2.

Spgrgsmal 7
Folgende graf viser et optimum, hvor den optimale opsparing er streng neg-

ativ Sx < 0, og den viser et optimum, hvor der er en kreditrestriktion.
Kreditrestriktionen er vist som S* = 0, men er i virkeligheden S* > 0.
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Forbrugeren vil gerne lane i periode 1, da tidspraeferencen er stgrre end
gevinsten ved en rentestigning. Forbrugeren kan dog ikke lane, og det nye
optimum vil blive rykket indad pa en lavere indifferenskurve. Det nye opti-
mum vil praecis ligge hvor Cf = Y; og C§ = Y. Hvis forbrugeren rykker et
sted hen, hvor de opsparer, sa vil de rykker endnu leengere ind pa en ny og
lavere indifferenskurve, hvilket ikke er optimalt.
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Deres forbrugstilbgjelighed givet deres nuvaerende indkomst vil sa veere:



oY, 2+¢
Ved at saette phi lig 0.03 far vi:

1+0.03

—— = 0.507
2+0.03

Dvs. de forbruger halvdelen af deres indkomst pa forbrug i periode 1. Dette
virker ikke specielt realistisk, eftersom vi forventer at forbrugeren forbruger
meget mere i periode 1. 1 fglge figur 16.7, vil forbrugeren, empirisk set,
forbruge 80 pct. af sin indkomst.

Safremt forbrugeren er kreditbegraenset som i spgrgsmal 7 og gerne vil lane,
sa vil forbrugeren nu har en forbrugstilbgjelighed: g—% = 1, da optimum
netop lai C; =Y;
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For at udtrykke den gennemsnitlige forbrug i periode 1 for forbrugerne A\ ggr
vi felgende:

1+ Yy
Cy = Y
1757 *(1+1—|—7")
1409 I+¢ Y
; £+ —
T2+ 24¢ 1+r

Dette er hvad den ene andel af forbugere udtrykt ved A forbruger.
Den anden del af forbrugerne udtrykt ved 1 — A:

e =Y,

Samlet ma forbrugerne bruge:

Cr=XxCf+ (1 -\ xCf

5 +¢ 1+¢ Y,
Ci =)\ x Y]
! *<2+¢ +2—|—¢*1+r

Vi finder nu den gennemsnitlige marginale forbrugskvote:

>+(1—A)*Y1



oC, 1+ ¢

— = Ax——+ (1 =X
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Hvis en halv af forbrugerne er kreditbregraensede, sa far vi:
oC, 1+ ¢ 1
21— =
oy, o,y e
) 1
oG oy /2

Y, 2+(2+0)

Hvis vi igen har, at ¢ = 0.03, sa far vi en opsparingskvote pa:
1+0.03

2% (2+40.03)

Det passer bedre med empirien, som siger, at opsparingskvoten skal veere
omkring 0.8. Desuden giver det intuitivt mening, at forbrugstilbgjeligheden
ma stige, nar antallet af kreditbegraensede forbrugere stiger.

+1/2=0.62



